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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefnores Accionistas
LONTON HOLDING PERU S.A.C.

31 de Marzo del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LONTON HOLDING PERU S.A.C. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 y los estados
de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas adjuntas de la 1 a la 16.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en el Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan
dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores importantes, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Inscrita en fa Partida N® 11816104
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31 de Marzo de 2015
LONTON HOLDING PERU S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en

fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de LONTON HOLDING PERU S.A.C. al 31 de diciembre del
2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Refrendado por

ks 4
/,..,f.(: EZ_\/)A -\(‘“- (sgcio)

J ofge F. Romero Medina
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-26975

Imscrita en la Partida N® 11816104
Registro de Personas Juridicas de Lima



ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Otras cuentas por cobrar partes
relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Gastos contratados por anticipado
Total activo corriente

Activo no corriente

Inversiones
Total no activo corriente

Total activo

Notas

LONTON HOLDING PERU S.A.C.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014 y de 2013
(Expresados en Nuevos Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO
2014 2013 Notas
S/. S/.

Pasivo corriente

20,649,037 72,092 Otras cuentas por pagar 10

276 276 Cueqtas por pagar partes 1
relacionadas
- 7,103,985  Total pasivo corriente
25,993 1,282
20,675,306 7,177,635  Patrimonio 12

Capital
Reserva legal
30,077,716 30,077,716  Resultados acumulados

30,077,716 30,077,716  Total patrimonio neto

50,753,022 37,255,351  Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.
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2014 2013
S/. S/.

833,200 2,187
19,467,700 -
20,300,900 2,187
12,679,581 12,679,581

181 181
17,772,360 24,573,402
30,452,122 37,253,164
50,753,022 37,255,351
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LONTON HOLDING PERU S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Nuevos Soles)

Dividendos

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total gastos de operacion

Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros

Utilidad (pérdida) antes de impuesto
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta del afo

Utilidad (Pérdida) basica por accion en nuevos

soles:
Acciones comunes

Numero de acciones comunes

2014 2013
13,301,941 7,103,985
13,301,941 7,103,985

2,420 24,945
2,420 24,945
13,299,521 7,079,040
- 228

2,740 -739
202,177 5,099
13,498,958 7,083,628
- -1,597
13,498,958 7,082,031

1.065 0.559
12,679,581 12,679,581

Las notas que se acompafian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.



LONTON HOLDING PERU S.A.C.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresados en Nuevos Soles)

2014 2013

S/. S/.
Utilidad neta del afio 13,498,958 7,082,031
Excedente de revaluacion - -
Impuesto a la renta diferido - -
Resultados no realizados - -
Total de resultados integrales del afo 13,498,958 7,082,031

Las notas que se acompaifian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.
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LONTON HOLDING PERU S.A.C.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos terminados al 31 de Diciembre del afio 2014 y 31 de Diciembre del afio 2013

Saldos al 01 de enero de 2013
Resultado del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014
Dividendos
Resultado del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en Nuevos Soles)

Capital Reserva Resultados Total
social legal acumulados patrimonio
S/. S/. S/. S/.
12,679,581 181 17,491,371 30,169,537
- - 7,082,031 7,083,627
12,679,581 181 24,573,402 37,253,164
12,679,581 181 24,573,402 37,253,164
- - -20,300,000 20,300,000
- - 13,498,958 13,498,958
12,679,581 181 17,772,360 30,452,122

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.



LONTON HOLDING PERU S.A.C.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Dividendos percibidos
Pago a proveedores y tributos

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO PROVENIENTES
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO APLICADO A LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO APLICADO A LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO
Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO AL FINALIZAR EL EJERCICIO

2014
S/.

20,654,779
-77,834

20,576,945

20,576,945

72,092

20,649,037

2013
S/.

800,000
-1,602,908

-802,908

-802,908

875,000

72,092

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.
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LONTON HOLDING PERU S.A.C.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

2014 2013

S/. S/.
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO
CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTES DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio 13,498,958 7,083,628
Distribucion de utilidades -20,300,000 -8,000
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Aumento (Disminucidn) en otras cuentas por cobrar 7,078,000 7,096,000
Aumento (Disminucidn) en otras cuentas por pagar 20,299,000 -782,536
Aumento (Disminucién) en gastos pagados por anticipado 987 -

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO PROVENIENTES 20,576,945 -802,908
DE LA ACTIVIDAD DE OPERACION

Las notas que se acompaiian de la pagina 9 a la 20 forman parte de los estados financieros.



LONTON HOLDING PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

LONTON HOLDING PERU S.A.C. (en adelante la Compaiiia), se constituy6 el 4 de mayo de
2009 en la ciudad de Lima.

La compaiiia es una sociedad anénima cerrada con directorio. La direccion de la compaiiia es Av.
Industrial Nro. 491 Urb. Industrial Wiese, provincia de Lima, departamento de Lima, distrito de
Cercado de Lima.

La Compaiiia es subsidiaria de Norati LLC, empresa domiciliada en Estados Unidos de América,
la cual posee el 99.99% de las acciones representativas de su capital social al 31 de diciembre de
2014,

b) Actividad Econémica -

La actividad principal de la Compaiiia es efectuar inversiones en el capital de otras empresas
constituidas o por constituirse, sean en el Pert o del extranjero, recibiendo a cambio de dichas
inversiones una participacion en el capital social, consistente en acciones o participaciones, segin
corresponda.

La Sociedad también se puede dedicar a la adquisicion de acciones o participaciones emitidas por
sociedades existentes en el Pert o en el extranjero, sea directamente o por algin mecanismo
centralizado de adquisicion como la Bolsa de Valores; para lo cual puede realizar toda clase de
actos y contratos, civiles, administrativos, comerciales y de cualquier otra indole que estén
permitidos por las leyes peruanas.

De esta manera tiene una participacion en el accionariado de Aris Industrial S.A., con el 67.78%;
entidad del rubro textil, quimicos y ceramicos.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia no cuenta con personal empleado para el desarrollo de
sus actividades.

¢) Participacion de la Sociedad en el proceso de Escision total de Lonton S.A.C.

En Junta General de Accionistas del 01 de junio de 2012 se aprobo la participacion en la escision
y reduccion del capital social mediante la segregacion de un bloque patrimonial de Lonton S.A.C.

En virtud de dicha escision total, LONTON S.A.C., dividio la totalidad de su patrimonio en dos
bloques patrimoniales, uno de los cuales transfirid, en propiedad y en un unico acto, a favor de
LONTON HOLDING PERU S.A.C., y el otro a favor d¢ LONTON INVESTMENTS PERU
S.A.C., con cuyo proceso LONTON S.A.C., se extinguio.
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d) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y
luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la
Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizo el 10 de Diciembre del 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

La Compafiia ha preparado estos estados financieros en cumplimiento del Reglamento de
Informacion Financiera de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV).

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International
Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido
preparados sobre la base del costo historico modificado por activos financieros disponibles para
la venta e instrumentos financieros derivados que se reconocen a su valor razonable. Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria
distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y revelaciones -

Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compaiiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF o CINIIF que, sin embargo no son aplicables a
la Compaiiia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.
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Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de
periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

e NIIF 9, “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica, el
modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y establece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable
a través de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la
NIC 39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura
continian siendo aplicables. Para pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la
clasificacion y medicion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de
crédito propio en otros resultados integrales, para el caso de pasivos a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 requiere una relacion econdmica entre la
partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo
que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue siendo
necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma entrara
en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

La Compaifiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que ain no estan
vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

2.3 Informacioén del negocio -

El organo encargado de la toma de decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, ha sido identificado como el
Organo de Direccidn, encargado de la toma de decisiones estratégicas y de determinar los
segmentos operativos.

2.4 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas
que son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de
tales transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarias en moneda extranjera al
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tipo de cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se
difieren en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo.

Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio relacionadas con todas las partidas monetarias
se presentan en el estado de resultados en el rubro de gastos financieros e ingresos financieros.

2.5 Efectivo y equivalente de efectivo -
El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible.
2.6 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
remiden al costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

2.7 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
En este caso, el impuesto es reconocido en otros ingresos integrales o directamente en el
patrimonio, respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributaria
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de estado de situacion financiera. La
Gerencia evaliia periddicamente la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compaiiia,
cuando corresponda, constituye provisiones sobre los montos que se espera debera pagar a las
autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en
los estados financieros. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconocimiento
inicial de la plusvalia mercantil; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no sea una combinacion de negocios que a la fecha de la transaccion no
afecte ni la utilidad o pérdida contable o gravable. El impuesto diferido es determinado usando la
tasa impositiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo de reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
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misma autoridad tributaria ya sea sobre la misma entidad o sobre distintas entidades por las que
existe intencion y posibilidad de liquidar los saldos sobre bases netas.

2.8 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasado que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios economicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar
confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro Gastos Financieros.

2.9 Capital emitido -
Las acciones comunes y de inversion se reconocen en el patrimonio.
2.10 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por la venta de viene, neto de descuentos, devoluciones e impuestos
a las ventas. La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente,
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la transaccion
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaiiia.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos -

Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengado
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el
que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.12 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financieros -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.
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La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos financieros de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio, identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia, asimismo es responsable de la
identificacion y evaluacion de los riesgos de crédito. El Directorio aprueba los principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas que cubren areas especificas, tales como
el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés y el riesgo de crédito,.

Riesgos de mercado

Riesgo de cambio -

Las actividades de la Compaiiia y su endeudamiento en moneda extranjera la exponen al riesgo
de cambio resultante de la exposicion a varias monedas, principalmente al dolar estadounidense.

La Compaiiia mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, los tipos de cambio utilizados por la Compaiiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera de S/.2.981 y de S/.2.989 por US$ 1 para los activos y pasivos, respectivamente
(S8/.2.794 y S/.2.796 por USS$ 1, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013) han sido los
emitidos por la Superintendencia de Banca y Seguros y Administracion de Fondo de Pensiones.

2014 2013
USS$ US$
Total activo 6,922,693 2,562,203
Total Pasivo - -
Posicion neta 6,922,693 2,562,203

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compatfiia administre el riesgo de tipo
de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras y activos pasivos reconocidos se denominan en una moneda que no es la
moneda funcional de la entidad.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

El objetivo de la Compaiiia al administrar el capital es salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital emitido. La deuda neta corresponde al total del
endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el
estado de situacion financiera mas la deuda neta.
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3.3 Estimacion de valor razonable -

El valor razonable de los instrumentos financieros transados en mercados activos se basa en los
precios de cotizacion a la fecha de estado de situacion financiera. Un mercado se entiende como
activo si los precios de cotizacion estan regularmente disponibles en bolsa, negociados, broker, y
representan transacciones reales y regulares de mercado sobre la base de libre competencia. La
cotizacion usada para activos financieros mantenidos por la Compaifiia es el precio vigente
ofrecido.

El valor razonable de los instrumentos financieros no transados en un mercado activo se
determina utilizando técnicas de valuacidon. Estas técnicas de valuacion maximizan el uso de
informaciéon de mercado observable donde esta se encuentra disponible y confia lo menos posible
en estimaciones especificas de la Compaiiia.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinion de la Gerencia, las estimaciones y supuestos no tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos durante el proximo
afio.

(a) Revision de valores en libros y provision para deterioro -

La Compaiiia aplica los lineamientos sefialados en la NIC 36 para determinar si un activo
permanente requiere de una provision por deterioro. Esta determinacion requiere analizar los
indicadores que podrian significar deterioro asi como en la determinacion del valor en uso. En
este ultimo caso se requiere la elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del
nivel de operaciones futuras de la Compaiiia, proyeccion de factores econémicos que afectan sus
ingresos y costos, asi como la determinacion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo

(b) Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos corrientes requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia busca asesoria profesional en
materia tributaria antes de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando Gerencia
considera que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro. La Compaiiia reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando
corresponde el pago de impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta
corriente y diferido activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.
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El impuesto a la renta diferido activo es revisado a cada fecha de reporte a fin de determinar la
recuperabilidad de estos importes. Los impuestos a la renta diferidos activo y pasivos no son
descontados.

El célculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compaiiia resulta de la aplicacion de
las normas tributarias vigentes y no incluyen provisiones estimadas que generen en un futuro
diferencias con respecto a las revisiones fiscales. En tal sentido la Compafiia no considera
efectuar una revelacion de sensibilidad que simule variaciones en el calculo, siendo que, en el
caso se presente alguna diferencia, ésta no seria material en relacion a los resultados de los
estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/. S/.
Caja y fondo fijo 12,490 17,280
Cuentas corrientes 20,636,547 54,812
20,649,037 72,092

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

A 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/. S/.
Norati LLC 276 276
276 276

Las cuentas por cobrar no devengan intereses y son de vencimiento corriente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/. S/.
Dividendos percibidos - 7,103,985
- 7,103,985
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GASTOS CONTRATADOS POR ANTICIPADO

A 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/. S/.
Impuesto temporal a los activos netos 24,711 -
Crédito fiscal del IGV 1,282 1,282
25,993 1,282
INVERSIONES
A 31 de diciembre, este rubro comprende:
2014 2013
S/. S/.
Aris Industrial S.A. 30,077,716 30,077,716
30,077,716 30,077,716

La Compaiiia mantiene una participacion del 67.78% del accionariado de Aris Industrias S.A.,

entidad del rubro textil, quimicos y ceramicos.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
S/. S/.
Tributos por pagar 832,300 -
Facturas por pagar 900 2,187
833,200 2,187

Las cuentas por pagar se originan sustancialmente por el impuesto a los dividendos.

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

A 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014

2013

S/.
Dividendos 19,467,700

S/.

19,467,700
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PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por
12°679,581 acciones comunes, de un valor nominal de S/.100 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la estructura de participacion societaria de la Compaifiia es
como sigue:

Porcentaje de participacion Numero de Numero de Porcentaje de
Individual en el capital accionistas acciones participacion
De 00.00% hasta 00.01% 1 1 00.01
De 00.02% hasta 99.99% 1 12°679,580 99.99
Total 2 12°679,581 100.00

b) Reserva legal -
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta que

alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital.

En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser
aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta.

La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

¢) Distribucion de dividendos -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compaiiia.

SITUACION TIBUTARIA -

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta para el ejercicio 2014 ha sido fijada en 30%.

La pérdida tributaria y/o la materia imponible y el impuesto a la renta han sido determinados
como sigue:
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b)

©)

d)

2014 2013

S/. S/.

Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 13,498,958 7,083,627
Adiciones 5,160 25,682
Deducciones -13,504,118 -7,103,985

- 5,324
Pérdida tributaria arrastrables - -
Saldo de la renta no compensada - 5,324
Participacion trabajadores - -
Renta neta imponible - 5,324
Impuesto a la renta - 1,597

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto
a la renta determinado por la Compaiiia en los cuatro ultimos afios, contados a partir del 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion).

Los aflos del 2011 al 2014 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a que pueden surgir
diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las normas
aplicables a la Compailia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios
adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras,
recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la
diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacion el Impuesto Temporal a los Activos, que
grava a los generadores de renta de tercera categoria sujetos al régimen general del impuesto a
la renta. A partir de 2009, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los activos
netos que exceden S/. 1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
régimen general del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

Con fecha 31 de diciembre de 2014 el Ejecutivo promulgo la Ley N° 30296 “Ley que
promueve la reactivacion de la economia” con vigencia a partir del 01.01.2015 donde
incrementa la tasa aplicable a los Dividendos y otras formas de distribucion de utilidades de
4.1% a 6.8%, la reduccion de la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a la renta neta de
tercera categoria de 30% a 28%, modificacion de las tasas del impuesto a las rentas del trabajo
y de fuente extranjera y modificaciones al TUO del Codigo Tributario (Capitulo IIT) — Libro
Cuarto (Infracciones y Sanciones) en las Tablas I, II y III.
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UTILIDAD POR ACCION SOBRE LA BASE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La utilidad basica por accion comin y accion de inversion ha sido calculada dividiendo la
utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas comunes y a los titulares de las acciones de
inversion entre el promedio ponderado del niimero de acciones comunes y de inversion en
circulacion durante el ejercicio. Las acciones que se emiten y no estan relacionadas con un
ingreso de recursos a la Compafia se consideran como que siempre estuvieron emitidas, de
acuerdo con lo establecido en las normas contables correspondientes. La utilidad basica por
accion resulta como sigue:

Nro. de Acciones

Acciones Concepto Emitidas En circulacion
Comunes Saldo inicial 12,679,581 12,679,581
12,679,581 12,679,581

Célculo de la utilidad (pérdida) por accion:
Nuevos Soles
Al31.12.2014 Al31.12.2013

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio 13,498,958 7,083,627
Utilidad por acciéon comtn _ 13,498,958 7,083,627
12,679,581 12,679,581
= 1.065 0.559

CONTINGENCIAS

La Gerencia considera que no existe ninguna contingencia al cierre de los Estados Financieros al 31
de diciembre de 2012 por operaciones propias ni producto de una verificacion que pudiera ejecutarse
en el futuro sobre el proceso de Reorganizacion en la que particip6 la Sociedad.

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014, que deban ser reportados.
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